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• Grootste institutionele belegger en investeerder in vastgoed in België

• 76 miljard EUR Assets under management

AG Insurance als Asset Manager
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• Vereenvoudiging personenbelasting

• Belastingstarief voor bedrijven van 35% naar 20%

• Repatriëring van buitenlandse winsten: belast aan een gunsttarief?

• Belastinghervorming zou minder snel worden geïmplementeerd dan verwacht

– Ten vroegste eind 2018

– Geleidelijke phase in over een periode van 5 jaar

– Compenserende maatregelen: afschaffen van bepaalde aftrekposten
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tussen 15 en 65 Ouder dan 65 (RHS)
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• Het stopzetten van het aankoopprogramma betekent niet dat de ECB geen
obligaties meer zal kopen

– Herinvesteren van obligaties die op vervaldag komen
• 2018 : +/- 150 miljard eur

• 2019 : +/- 260 miljard eur
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2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y

Duitsland -0,74 -0,63 -0,50 -0,35 -0,20 -0,05 0,10 0,25 0,38 0,83

België -0,61 -0,50 -0,35 -0,19 -0,03 0,14 0,30 0,45 0,59 1,07

Oostenrijk -0,62 -0,49 -0,34 -0,19 -0,03 0,12 0,27 0,41 0,54 1,01

Finland -0,63 -0,50 -0,35 -0,19 -0,04 0,12 0,26 0,40 0,52 0,92

Frankrijk -0,59 -0,48 -0,33 -0,18 -0,01 0,15 0,31 0,47 0,61 1,10

Nederland -0,67 -0,56 -0,42 -0,27 -0,12 0,04 0,19 0,33 0,44 0,80

Italië -0,11 0,18 0,49 0,79 1,07 1,36 1,60 1,82 2,00 2,55

Spanje -0,22 -0,07 0,12 0,36 0,61 0,86 1,11 1,33 1,52 2,10

Ierland -0,54 -0,41 -0,25 -0,08 0,10 0,28 0,45 0,61 0,76 1,27

Portugal -0,03 0,31 0,66 1,02 1,35 1,68 1,97 2,23 2,46 3,12
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Overheidsobligaties
54%

Bedrijfsobligaties
20%

Leningen 14%

Aandelen 3%

Vastgoed 9%
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Overheidsgerelateerde leningen Bedrijfsleningen

Infrastructuurleningen Hypotheek- en andere leningen
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182
PROJECTEN
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• Korte termijn: rentes zullen wellicht beperkt stijgen

– historisch lage renteniveaus blijven voorlopig behouden

• Langere termijn: potentieel in Europese en emerging aandelen
en (selectief) niet-genoteerd vastgoed. Obligaties zijn duur. 

• In lagerenteomgeving houdt AG Insurance vast aan matching principe

– Beleggen op looptijden in lijn met de looptijd van garanties

• Focus op illiquide beleggingen

– Rechtstreekse leningen aan overheidsinstellingen, aan bedrijven met sterke 
balansen, aan infrastructuurprojecten, aangevuld met woonleningen. 

Conclusies
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Thank you!




